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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Sube Clasificaciones Nacionales de Engie Chile a ‘AA(cl)’
desde ‘AA-(cl)’; Perspectiva Estable

Chile Tue 23 Dec,2025-12:08 PMET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 23 Dec 2025: Fitch Ratings subid a ‘AA(cl)’ desde ‘AA-(cl)’ las
calificaciones nacionales de largo plazo de Engie Energia Chile S.A. (Engie Chile). Al mismo
tiempo, afirma las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer default
rating) de largo plazo en monedas extranjeray local en ‘BBB’. Fitch también ratifico la
calificacion internacional de los bonos no garantizados en ‘BBB’, las lineas de bonos locales
en ‘AA-(cl)’, y afirma la calificacién nacional de las acciones en ‘Primera Clase Nivel 2(cl)’ La
Perspectiva de las calificaciones IDR y nacionales de largo plazo es Estable.

Las calificaciones de Engie Chile reflejan la opinion de Fitch sobre el incentivo estratégico
de Engie S.A. (Engie) [BBB+ Perspectiva Estable] para apoyar a su subsidiaria en lograr el
programa global de transicién hacia cero carbono, dado que la rotacién de activos es
fundamental para las metas ASG (ambiental, social y gobernanza) de cero emisiones netas
de Engie S.A. Fitch espera que el apalancamiento de EBITDA de Engie Chile se mantenga
entre 3,5 veces (x) y 4x durante el periodo de transicion, con un enfoque de bottom-up plus
onebasado en “Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria” de Fitch
aplicados a Engie Chile y su matriz. Las calificaciones también reflejan la posicién sélida
contratada de la compafiia, con una vida promedio de seis afios para sus acuerdos de
compra de energia (PPA; power purchase agreements).

La mejora de la calificacién nacional refleja la opinion de Fitch de que Engie Chile ha
fortalecido su perfil crediticio en su nivel de calificaciéon IDR de ‘BBB’. Estos factores
respaldan la confirmacién de la IDR, ya que las calificaciones internacionales no se mueven

escalén por escaldn con las de la escala nacional.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION
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Vinculo con la Matriz: Segun la “Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matrizy
Subsidiaria” de Fitch, existe un control suficiente por parte de Engie (alrededor de 60%)
sobre Engie Chile, siguiendo la ruta de matriz fuerte. La evaluacién de Fitch sobre el
incentivo estratégico de la matriz para apoyar a Engie Chile es “medio”. Engie Chile es
estratégicamente importante para la matriz en el cumplimiento de sus metas globales de
carbono neto cero. La subsidiaria planea desconectar o convertir las unidades existentes
basadas en carbén durante 2026. Los incentivos legales para apoyar a la subsidiaria son
débiles, ya que la matriz no otorga garantias ni clausulas de incumplimiento cruzado para la
deuda de Engie Chile. Los incentivos operativos son bajos.

Fitch considera que el apoyo histérico de Engie aumenta la probabilidad de apoyo en el
futuro, si fuera necesario, durante la transicion a energias renovables. El apalancamiento de
EBITDA de Engie Chile permanecera entre 3,5x y 4x durante el periodo de transicién de la
compafia, en linea con el 3,7x alcanzado en septiembre de 2025, junto con una cobertura
de intereses por encima de 5x en el horizonte de calificacién. Esto es acorde con un perfil
crediticio individual (PCI) de ‘bbb-, segtin el navegador sectorial de la agencia para
generadores de electricidad internacionales. Estos factores combinados llevan a adoptar un
enfoque de menor a mayor mas uno, lo que da como resultado una IDR de ‘BBB..

Posicion Contratada: Engie Chile tiene un perfil contratado distribuido equitativamente
entre clientes regulados y no regulados, con PPA de largo plazo que promedian seis afos de
vida, los cuales alcanzan seis afos con clientes regulados y siete afios con clientes no
regulados. Fitch estima que Engie Chile mantendra su posicidon contratada, con visibilidad
de ingresos de largo plazo anclada en PPA con contrapartes solidas, principalmente del
sector minero, incluyendo Antofagasta PLC (Antofagasta) [BBB+ Perspectiva Estable],
Corporaciéon Nacional del Cobre de Chile (CODELCO) [BBB+ Perspectiva Estable],
Freeport-McMoRan Inc. (FCX) [BBB Perspectiva Estable] y Glencore PLC (no calificada por
Fitch).

Estrategia de Descarbonizaciéon en Marcha: El plan de conversion de activos de Engie Chile
eliminardy convertira aproximadamente 1.500 megavatios (MW) de capacidad instalada
basada en carbén para finales de 2026, siguiendo el acuerdo de descarbonizacion de 2019.
La compafia busca desconectar 335 MW de capacidad basada en carbdn para diciembre de
2025y 351 MW durante 2026, y convertira su planta Infraestructura Energética Mejillones
(IEM) (377 MW) a gas natural. La capacidad restante basada en carbén serd desmantelada o
puesta en conservacion (mothball). El gasto total requerido para convertir I[EM sera de
alrededor de USD75 millones y se espera ejecutarlo completamente durante 2026.
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Plan de Expansion Impacta el Flujo de Caja: Fitch anticipa un flujo de fondos libre (FFL)
negativo durante 2025 y 2026 mientras Engie Chile implementa su programa de gasto de
capital (capex; capital expenditure) por aproximadamente USD 1500 millones, enfocado
principalmente en sistemas de almacenamiento de energia en baterias (BESS; battery
energy storage systems) y renovables, y en menor medida, en expansion de transmisiony
mantenimiento regular. Hacia adelante, el FFL de la compania deberia volverse positivo
durante 2027 a medida que el capex se modere en la expansidon renovable combinada con
mantenimiento regular. Ademas, se mantendra un reparto de dividendos de 30% de la
utilidad neta del ano anterior durante el horizonte de calificacion.

Menor Exposicion Mercado Spot: Engie Chile ha reducido su exposicion merchant
aumentando la generacién de energia renovable y utilizando el sistema BESS, junto con PPA
de respaldo por mas de 3.600 gigavatios-hora (GWh) anuales. Estos factores derivan en
menores compras en el mercado spot, lo cual cubre hasta 25% del total de ventas de energia
esperadas de la compania entre 2025 y 2026. Proyectos renovables en el sur de Chile y
energia proveniente de BESS durante horas no solares contribuyen a reducir la exposicion
merchant, lo cual disminuye las compras spot.

Calificacion de Acciones: Fitch califica las acciones de Engie Chile en ‘Primera Clase Nivel
2(cl)’ en funcidén de su solvencia y capital flotante (free float) de 40,01%, seguin su estructura
de propiedad. En términos de liquidez, tiene 100% de presencia de mercadoy los
volumenes diarios transados fueron de USD913 millones durante noviembre de 2025.

ANALISIS DE PARES

Engie Chile es una empresa de servicios publicos integrada en Chile que se beneficia de un
perfil de negocios diversificado, con distribucion equilibrada entre clientes no regulados y
regulados, y una vida remanente “media” de seis afios para sus PPA, lo que proporciona
visibilidad de ingresos durante el horizonte de calificacion. Esto es similar a Colbian S.A.
(Colbun) [BBB+ Perspectiva Estable], que tiene siete anos, pero menor que Enel Chile S.A.
(Enle Chile) [BBB+ Perspectiva Estable], que cuenta con PPA con un promedio de 14 afios 'y
una solida visibilidad de ingresos. AES Andes S.A. (AES Andes) [BBB- Perspectiva Estable]
tiene una sélida capacidad contratada de 12 afios en Chile y Colombia.

El perfil crediticio de Engie Chile se beneficia de una cartera de generacién diversa, con
ventas de energia de largo plazo contratadas con contrapartes de grado de inversion. Fitch
anticipa que el apalancamiento de Engie Chile estara entre 3,5x y 4x entre 2025y 2027. La
estructura de capital de Enel Generacion Chile S.A. (Enel Generacién) [BBB+ Perspectiva
Estable] es la mas sélida entre sus pares en Chile, con apalancamiento bruto por debajo de
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1x. Se espera que el apalancamiento de Colbun promedie 3,1x, mientras que el de AES
Andes estara en alrededor de 4x.

Engie Chile tiene una escala de operaciones y generacion de EBITDA menor en
comparacion con su matriz, Engie [BBB+ Perspectiva Estable]. Engie es una gran empresa
internacional de servicios publicos con sede en Francia, con una capacidad instalada total
de 41,4 GW, una base de activos bien diversificada y presencia global en Europa occidental,
y un EBITDA anual de mas de EUR13.000 millones.

SUPUESTOS CLAVE DEL CASO DE CALIFICACION DE FITCH

Los supuestos clave empleados por Fitch en su caso base para Engie Chile son:

--ventas de energia anuales alrededor de 12.600 GWh en 2025, 11.800 GWh durante 2026
y por encima de 10.000 GWh en 2027,

--aproximadamente 1.200 MW de capacidad a carbén desmantelada o reconvertida
durante 2026;

--carbén térmico (Australia Newcastle) a USD 105 por tonelada durante 2025, USD95 por
tonelada durante 2026;

--gas natural Henry Hub (HH) a USD3,5 por mil pies cubicos (mcf) entre 2025y 2026,
USD3,0 por mcf en 2027;

--PPA puente por 3.700 GWh en 2025-2027;

--capacidad instalada alcanzando 3,7 GW durante 2027, desde 3,2 GW en 2025;
--refinanciamiento continuo de vencimientos de corto plazo durante 2025-2027,;

--capex anual de aproximadamente USD900 millones en 2025 y USD630 millones durante
2026, incluyendo mantenimiento, inversiones en proyectos renovables, BESS y expansion

de transmision;

--aproximadamente USD112 millones recaudados por la venta de certificados relacionados
con PEC3 durante 2025;

--trasmisora Eléctrica del Norte (TEN) no consolida bajo Engie Chile, dividendos esperados
entre USD30 millones y USD50 millones por afio durante 2025-2028;
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--pagos de dividendos retomando a 30% de la utilidad neta del ano anterior durante 2025-
2028.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Negativa/Baja

--deuda total consolidada del EBITDA con indicadores superiores a 4,5x de forma

consistente y cobertura de gastos fijos a EBITDA por debajo de 3x;

--debilitamiento de las perspectivas de apoyo futuro desde Engie hacia Engie Chile;

--adquisiciones potenciales financiadas con deuda que deterioren las métricas de crédito de
la compania;

--cambio sustancial en la posicién contratada a largo plazo, combinado con el fracaso en
implementar la transicion del carbén a las energias renovables.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Positiva/Alza

--la finalizacion exitosa del plan de transicién, combinada con la capacidad de Engie Chile
para mantener una liquidez sélida, un endeudamiento bajo y una posicién contractual
robusta, seria vista positivamente por Fitch;

--apoyo tangible de Engie en forma de incentivos legales fuertes.

LIQUIDEZ

A septiembre de 2025, la caja disponible alcanzé casi USD253 millones, reflejando la
generacion de flujo de caja interno de la compania junto con la monetizacién relacionada
con la venta de certificados por alrededor de USD112 millones durante 2025. La deuda de
corto plazo ascendia aproximadamente a USD128 millones a septiembre de 2025.

La deuda de la compafia alcanzé USD2.300 millones, de los cuales, 59% esta concentrado
en bonos internacionales y el resto en préstamos bancarios. Con la emisién de USD500
millones y CHF 190 millones durante 2024, seguida por las emisiones de tres millones de
unidades de fomento (UF) y USD400 millones durante 2025, Engie Chile ha reperfilado su
calendario de vencimientos de deuda.

PERFIL DEL EMISOR
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Engie Chile tiene una capacidad instalada de 3,2 GW, 2.002 kilémetros (km) de lineas de
transmision, 40 subestaciones, dos puertos maritimos, 1.066 km de gasoductos y un 50% en

TEN, linea de transmisién con Redeia Corporacion S.A. [A- Perspectiva Estable].

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

Este comunicado es una traduccién del original emitido en inglés por Fitch en su sitio
internacional el 23 de diciembre de 2025 y puede consultarse en la liga

www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN
FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las fuentes principales de informacién utilizadas en el andlisis son las descritas en los
criterios aplicados.

SUPUESTOS MACROECONOMICOS Y PROYECCIONES SECTORIALES

Haga click aqui para acceder al Gltimo archivo de datos trimestrales de Global Corporates
Macro and Sector Forecasts de Fitch, que retine los datos clave utilizados en el analisis
crediticio de la agencia. Esta informacién incluye las estimaciones macroecondmicas de
Fitch, las expectativas de precios de materias primas, las tasas de incumplimiento, los
indicadores clave de desempeno de los diferentes sectores y las proyecciones de cada
sector.

CONSIDERACIONES ESG

Engie Chile tiene un puntaje ESG de ‘4’ en relacién con emisiones de gases y calidad de aire
debido a la transicién para salir del carbén en la generacién de energia. Fitch estima que
este factor tiene un impacto negativo en el perfil crediticio de la compania, junto con otros
factores, tras el acuerdo entre el Gobierno de Chile y las empresas de generacién para
eliminar completamente la generacién de carbén para 2040.

A menos que se indique lo contrario en esta seccion, el nivel mas alto de puntaje de
relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza (ESG; environmental, social and
governance) es de ‘3’. Un puntaje de ‘3’ significa que los aspectos ESG son neutrales para el
crédito o tienen un impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de
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los mismos o a laforma en que son gestionados por la entidad. Los puntajes de relevancia
ESG no seincorporan en el proceso de calificacion, sino que son una observacién de la
relevancia de los factores ESG en la decisidon del comité de calificacion. Para obtener mas
informacion sobre los puntajes de relevancia ESG, visite
https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (Julio 24, 2025);

--Metodologia de Vinculo de Calificacion entre Matriz y Subsidiaria (Septiembre 10, 2025);

--Metodologia de Clasificacion de Acciones en Chile (Julio 19, 2024);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA - CHILE

Se aclara que cuando se alude a calificacién debe entenderse incluido el término
clasificacion.

Fitch Chile es una empresa que opera con independencia de los emisores, inversionistas y
agentes del mercado en general, asi como de cualquier organismo gubernamental. Las
calificaciones de Fitch Chile constituyen solo opiniones de la calidad crediticiay no son
recomendaciones de compra o venta de estos instrumentos.

La opinién de las entidades calificadoras no constituye en ningin caso una recomendacion
para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado
de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Comision para el Mercado Financiero (CMF), a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la

verificacion de la autenticidad de la misma.

Definiciones de las categorias de riesgo e informacion adicional disponible en
www.fitchratings.com/site/chile

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT 5 RATING ¢ PRIOR =
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PARTICIPATION STATUS
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APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria
providing description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.2.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Engie Energia Chile S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas
limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el
siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las
definiciones de calificacién de Fitch para cada escala de calificacién y categorias de
calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. ESMAy FCA
estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histdricas en un archivo central de
acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeoy
del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacién de las Agencias de Calificacion
Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés,
barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y
procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de
este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro
servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los
detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s)
complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compania de Fitch
Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden
encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.
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En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizaciéon de otros
informes (incluyendo informacidn prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch
lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacidon por parte de terceros que
se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccidon en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el
acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificaciéon independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién
en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacidn con una calificacién o un informe serd exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informaciéon que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir
sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto alos aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitio o afirmo una calificaciéon o una proyeccién. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y
generalmente aceptados a la informacién financiera presentada, mismos que son acordes a
las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia
entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas
las categorias de calificacion va de ‘AAA a ‘D’. Fitch también brinda informacién del mejor

escenario para un alza de calificacion y del peor escenario para una baja de calificacién con
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base en el desempefio historico de los emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99
de las transiciones de calificacion, tanto al alza como a la baja), para calificaciones crediticias
internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro
escalones en el mejor escenario de calificacion y bajas de ocho escalones en el peor
escenario. Las calificaciones crediticias de sector especifico en mejor y peor escenario se
describen a mayor detalle en https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del
informe. Una calificaciéon de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una
emision. Esta opinidny los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y
metodologias que Fitch evaltlay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones
y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ninglin individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de
crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esta
comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él.
Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una
calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion
con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion
para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninguin
comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo
paraun inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en
relacion alos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y
USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacion de
una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un

experto en conexidon con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
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mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran
Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicacion y distribucién electronica, los informes de Fitch pueden
estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en
inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacién de Calificacion
Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRQO”; Nationally Recognized Statistical Rating
Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan
enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para
emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el
documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQ”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo,
personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd
tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a
proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” seguin la definicién de la “Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2025 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33
Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824,(212) 908-0500. La
reproduccioén o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

Fitch's solicitation status policy can be found at www.fitchratings.com/ethics.

ENDORSEMENT POLICY
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Las clasificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU;
European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), seguin aplique, son endosadas
para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines
regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacién para agencias de
clasificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulacion de 2019 de las
Agencias de Clasificaciéon Crediticia de UK (enmienda, etc.)(salié de EU), seglin sea el caso.
El enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory
Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de endoso
regulatorio de todas las clasificaciones internacionales se proporciona dentro de la pagina
de resumen de la entidad para cada entidad clasificada y en laspaginas de detalle de la
transaccion para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch.
Estainformacion se actualiza diariamente.
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